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1. INTRODUCAO

1.1. Contextualizacao

Ao longo dos anos os bancos centrais tém utilizado uma variedade de
ferramentais e estratégias para influenciar a oferta da moeda e as taxas de juros,

com o objetivo de atingir metas como a estabilidade de precos, o crescimento

econdmico € o pleno emprego.

A Politica Monetaria desempenha um papel fundamental na determinacao do
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1.2.  Justificativa e Relevancia da pesquisa

As politicas monetarias sao adoptadas pelo banco central para conseguir manter o controle de
liquidez em uma economia. O Banco central Mogambicano, que ¢ o Banco de Mogambique segundo
a Lein®.01/92 de 3 de janeiro, no seu 3° artigo, tem como objetivo a preservacao da moeda nacional,
o Metical. A politica Monetaria faz parte do sistema financeiro de qualquer economia € em

Mog¢ambique o Banco de Mogambique possui como um dos seus objetivos.

Portanto, o estudo dessas politicas permite uma compreensa ' a de como ferramentas
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1.3. Poblematizacao

A eficacia da politica monetaria também depende de um ambiente macroecondomico estavel e de
instituicoes financeiras robustas. A questao que o presente trabalho nos traz € a seguinte:Que

impacto tem a politica monetaria sobre a estabilidade economica Mo¢ambicana?

1.4. Hipoteses

Hipotesel: A politica monetaria, quando orientada para controlar a inflagdo, contribui para a
estabilidade econdmica de Mogambique, mantendo os pregos sob controle € preservando o poder

de compra da populagio.

Hipotese2: A politica monetaria, ao infl

———

estabilidade econdmica



Cont...

1.5. Objetivos
1.5.1. Objetivo Geral

» Avaliar o impacto das politicas monetarias na estabilidade economica de Mogambique.

1.5.2. Objetivos especificos
Identificar os Instrumentos de Politica Monetaria em Mogambique;
Descrever os principais Indicadores de Estabilidade Econdmica em Mogambique

Determinar as perspectivas de inflacao e atividade econdmica o médio prazo em Mogambique;

>
>
>
>

Analisar o impacto das Politicas Monetarias nas Varidveis M




2.  REVISAO DA LITERATURA

2.1. Politica Monetaria

Pinho e Vasconcellos (2004), consideram que a Politica Monetaria diz respeito a actuagdo do Banco Central
sobre a quantidade da moeda, do crédito e do nivel da taxa de juros, com o objectivo de manter a liquidez

do sistema econOmico.

A Politica Monetaria ¢ a base da economia de um pais, visto que o crescimento € desenvolvimento de uma
nac¢ao estao intimamente ligados a politica econdmica que o pais adopta para uma determinada ocasido e de

acordo com os planos politicos de um Governo.

2.1.1. Objetivos da Politica Monetaria

Segundo Hillbretcht (1999), a Politica Monetaria tem co s a estabili
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2.1.2.0s Instrumentos de Politica Monetaria

Na visao de Lopes e Vasconcellos (2000), o Banco Central tém a disposi¢ao apenas trés instrumentos
para o controle da moeda nomeadamente as reservas obrigatorias, a taxa de redesconto ¢ as

operacoes de mercado aberto.

2.1.2.1. As reservas obrigatorias

A taxa de reservas obrigatorias afecta basicamente o tamanho do multiplicador dos meios de

pagamento, ao determinarem qual sera o montante de moeda que ficara disponivel para os bancos

comerciais cederem empréstimos (Lopes € Vasconc
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2.1.2.2. A taxa de redesconto

A taxa de redesconto permite a concessao de empréstimos do Banco Central aos bancos comerciais para cobrir eventuais

problemas de liquidez (Lopes e Vasconcellos, 2000).

Se a taxa cobrada pelo Banco Central for superior a taxa de juro de empréstimo dos bancos comerciais (de mercado),
estes reduzi rdo a concessao de crédito, para reduzirem o risco de ter de recorrer ao Banco Central. Numa situagao
contraria, em que a taxa de cobrada pelo Banco Central for inferior da taxa de juros do mercado, os bancos comerciais

irdo expandir as suas operagoes de crédito.

2.1.2.3. As operacoes de mercado aberto

Se pretende fazer a expansdo monetaria, o Banco Central compra ti

em circulag¢ao (Lopes e Vasconcellos, 2000).

e —
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2.2. Crescimento Economico

Para Lopes e Vasconcellos (2000), o crescimento economico corresponde a ampliacao quantitativa da

producao total, isto ¢, o aumento do Produto Interno Bruto (PIB).

A establididade de precgos € desejavel porque um nivel crescente de pregos (inflagdo) cria incerteza na
economia, o que podera impedir o crescimento econdmico, pois torna-se mais dificil de se interpretar a
informacgao transmitida pelos precos de bens e servigcos quando o nivel geral de pregos altera-se, o que

pode dificultar a tomada de decisao dos consumidores, das empresas e do Governo.

2.3. Estabilidade financeira

O Banco de Mogambique define estabilidade financei preservagao,
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2.4. Estabilidade Economica

A Estabilidade econdmica ¢ um estado em que a economia de um pais opera de maneira equilibrada,
com baixo risco de crises econdmicas. A estabilidade economica ¢ essencial para promover crescimento
sustentavel e evitar flutuagdes severas que possam afetar a qualidade de vida dos cidaddos. E
frequentemente associada a previsibilidade e ao controle das variaveis macroeconomicas que afetam o

bem-estar econdmico geral.

2.4.1. Principais Indicadores de Estabilidade Economica

> Crescimento do PIB (Produto Interno Bruto)

» Controle da Inflacao

———

» Equilibrio
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2.5. Banco Central de Mocambique

De acordo com a lei 01/92 de 03 de Janeiro (Lei Organica do Banco de Mocambique), o Banco de Mogambique ¢ uma pessoa

coletiva de direito publico, dotada de autonéomia administrativa e financeira, com a natureza de uma empresa publica.

2.5.1. As Func¢oes do Banco de Mocambique

De acordo com a lei 01/92 de 03 de Janeiro (Lei Organica do Banco de Mog¢ambique), como Banco Central, o Banco de

Mocambique exerce as seguintes fungdes:
» Banqueiro do estado

Consultor do governo no dominio financeiro

Orientador e controlador das politicas Monetarias, financei

Gestor das disponibilidades externas do

e —
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2.5.2. Objetivo do Banco Central de Mocambique

De acordo com a le1 01/92 de 03 de Janeiro (Lei Organica do Banco de Moc¢ambique), o Banco de
Mocgambique € o Banco Central da Republica de Mogambique, que tem como objectivo principal a
preservagdo do valor da moeda nacional e visa alcangar os seguintes fins:

» Promover a realizacao da correta Politica Monetaria;

» Orientar a Politica de crédito com vista a promoc¢ao do crescimeto ¢ desenvolvimento econdomico ¢ social

do Pais;

» Gerir as disponibilidades externas de forma a manter o volume adequado dos meios de pagamento

necessarios ao comercio internacional;

» Disciplinar a atividade Bancaria.

———



3. METODOLOGIA

3.1. Classificacao do estudo

A classificacdo da pesquisa foi feita com base na abordagem e nos objetivos.
» Quanto a abordagem, o presente trabalho baseou-se em um estudo qualitativo, baseada em
analise de conteudo de livros, artigos académicos e fontes online.
Segundo Goldenberg (1997), a pesquisa qualitativa ndo se preocupa com representatividade numerica,
mas, sim, com o aprofundamento da compreensao de um grupo social, de uma organizacao.

» Quanto aos objectivos, o presente trabalho baseou-se em isa exploratoria.

e —
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3.2. Técnica de recolha de dados

Para a obten¢ao dos dados teve que se recorrer a:
> Pesquisas bibliograficas: que de acordo com Gil (2019),¢ elaborada com base em material ja
publicado.
Neste trabalho a pesquisa foi feita atraves da leitura e interpretacao de diversos livros, monografias,
revistas, jornais € artigos escritos sobre o Impacto Da Politica Monetaria.

> Pesquisas documentais: Piana (2009), afirma que a pesquisa documental apresenta algumas

vantagens por ser uma fonte rica e estavel de dados: ndo implica altos custos, ndo exige
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3.3. Técnica de analise e tratamento dos dados

No processo de analise de dados Laville & Dionne (1999), afirmam, no seu modelo, que o primeiro passo € a

familiarizagdo com o tema, seguindo-se a descri¢cao, com a finalidade de efectuar uma analise e interpretacao
de dados.

Os procedimentos sdo:
» Leitura, que baseia-se na familiarizacdo com os dados colhidos;

Descricio, a examina¢ao dos dados colhidos;

>
» categorizagao e agrupamento dos dados por assuntos ou temas;
>

—
—

S



4. POLITICAS MONETARIAS EM MOCAMBIQUE

Cada pais conduz as suas politicas monetarias de diversas maneiras, 1sto ¢, usam um regime monetario

consoante a sua eficiéncia para alcangarem os objetivos desejados € as suas caracteristicas econdmicas.

A taxa de Mercado Monetario Interbancario de Mog¢ambique (MIMO) ¢ a principal taxa de juro utilizada
pelo Banco de Mogambique para regular a quantidade de dinheiro em circulagdo na economia. Ao
aumentar a taxa, o Banco procura conter a inflagao, ndo incentivando o consumo e o crédito. Quando a
taxa ¢ reduzida, o objetivo € estimular o crescimento economico, facilitando o acesso ao crédito e

incentivando o investimento.

s ultimos anos
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4.1. Politicas Monetarias em Mocambig

Nos ultimos anos, Mog¢ambique en

politicas monetarias implemen
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4.1.1. Mudancas nas Taxas de Juros
> Elevacao das Taxas de Juro, em resposta a crise das dividas ocultas e ao aumento descontrolado da 1
nflacdo, o Banco de Mocambique elevou a taxa MIMO para 23,25% em um esfor¢o para conter a des

valorizagdao cambial e estabilizar os precos (Banco de Mocambique, 2017).

Em 2016 Durante a crise das dividas ocultas, o Banco de Mocambique aumentou a taxa de politica monetaria (
taxa MIMO) de 10,75% para 23,25% entre 2016 ¢ 2017. Essa agdo foi necessaria para conter a inflagdo, que h

avia disparado para 25%, e evitar uma maior desvalorizagao do Metical.

» Reducao das Taxas de Juro, O Banco de Mocambique tem ajustado gradualmente a taxa de juros de

sde 2018, reduzindo a taxa MIMO para estimular o crescimento econdmico e facilitar o crédito no set

or privado (FMI - Fundo Monetario Internaciona
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4.1.2. Intervencoes Cambiais

As intervencoes cambiais durante a crise das dividas ocultas foram criticas para impedir uma  desvalorizagdo ainda

maior do Metical, a medida que as reservas cambiais foram usadas para suportar a moeda (World Bank, 2017).

Durante a crise das dividas ocultas, o Banco de Mog¢ambique interveio no mercado cambial para estabilizar o Metical,
durante periodos de volatilidade com a crise de 2016. Para conter a rapida desvalorizacao do Metical, que perdeu mai

s de 50% de seu valor em relacao ao dolar americano em um curto periodo.

4.1.3. Medidas de Inclusao Financeira e Estabilizacao Bancaria

O Banco de Mogambique introduziu novas regulamentagdes para fortalecer a resiliéncia do setor bancario e aumentar

a confianga no sistema financeiro apos a crise de 2016 (Castel-Bra




5. POLITICA MONETARIA EM TEMPO DE PANDEMIA

A pandemia aprofundou a crise da economia devido as dividas ocultas que, por sua vez, fo1 um
agravamento da tradicional crise do pais, podendo ter periodos de expansao de alguns indicadores
economicos. Durante a pandemia, o Banco de Mog¢ambique tomou opc¢des controversas.
Resumem-se as seguintes principais medidas do Banco de Mogambique:

» Aumentou as reservas obrigatorias € as reservas internacionais;

» Aumentou periodicamente a taxa de juro de referéncia;

» Do que se sabe, nao emitiu moeda (Meticais) para fins crediticios nem injetou divisas no mercado

cambial para suster em tempo oportuno, a depreciagdao do Metical.;

Disponibilizou 500 milhdes de dolares aos bancos
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5.1. As principais consequéncias

Depreciagao acelerada da taxa de cambio;

Aumento de precos, sobretudo de bens essenciais;

Aumento da divida publica por efeito da desvalorizacdo da moeda nacional;
Perdas de rendimento das economias informais;

Aumento previsivel da pobreza e das desigualdades;

v VvV VvV V¥V Y V

Encerramento ou subatividade de muitas centenas de




6. IMPACTO DA POLITICA MONETARIA NA ESTABILIDADE
ECONOMICA DE MOCAMBIQUE

6.1. Impacto sobre a Inflagao

A gestdo das politicas monetarias em Mocambique tem enfrentado dificuldades em manter a inflacao sob
controle, especialmente em periodos de choque externo, como a crise das dividas ocultas, que resultou

em uma infla¢ao de dois digitos em 2016 (Banco de Mog¢ambique, 2017).

As politicas monetarias adotadas pelo Banco de Moc¢ambique tém como objetivo principal controlar a
inflacao, um dos maiores desafios macroeconomicos do pais. Desde a década de 1990, com as reformas
econdmicas ¢ a liberalizacao de mercados, o Banco de Mogambique utilizou instrumentos como a taxa
de juros e o controle da oferta monetaria para manter a inflagdo sob controle. Entretanto; periodos de
crise, como a crise das dividas ocultas em.2016, levaram-a uma forte desvalorizacao do Metical e a picos

inflacionarios, exigindo ajustes drasticosna politica monetaria.
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6.2. Impacto sobre o Crescimento Economico
» Impactos no Investimento, De acordo com o Banco de Mogambique (2020), a redu¢do das taxas de juros foi uma medida
critica para estimular o investimento privado, principalmente em setores chave da economia como a construgao civil € a
agricultura. Essa a¢do € vista como uma forma de reverter ciclos de baixo crescimento econdmico e enfrentar crises de liquidez

que afetam o setor privado.

A diminuicdo das taxas de juros torna o crédito mais acessivel e menos custoso, incentivando empresas e investidores a tomarem
empréstimos para expandir suas atividades. Com menores custos de financiamento, hd um aumento nos investimentos em capital fisico

(como maquindrio, infraestrutura e tecnologia), o que pode impulsionar o crescimento econdomico.

» Impactos no Consumo, segundo estudos do Instituto Nacional de Estatistica de Mogambique (INE), as variagdes nas taxas de

juros tém mostrado correlagdo com o aumento das despesas das familias, sobretudo em periodos de politica monetaria

expansionista, onde o crédito ao consumo se tornou mais acessivel (INE, 2
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6.3. Impacto sobre as Taxas de Cambio

A desvalorizacao do Metical durante a crise de 2016 ilustrou as limitagdes das politicas monetarias do
Banco de Mog¢ambique em lidar com choques externos, resultando em uma resposta urgente através da

elevagdo das taxas de juros para conter a fuga de capitais (World Bank, 2017).

A depreciagdao da moeda pode tornar as exportacdes mais competitivas, impulsionando o crescimento

economico. Por outro lado, uma moeda fraca pode aumentar o custo das importacoes € gerar inflagdo.

As flutuagdes nas taxas de cambio sdo influenciadas por fatores externos, como o preco das

Mocambique tem adotado

commodities, € internos, como o nivel de endividamento publico: O Banco ¢

politicas de estabilizagdo cambial por meio de int cOeS No I cambio € aumento-das taxas

M 0 . ~ . ___..r-""r_—-d_ . L /—- “_"-—-________.h
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6.4. Impacto sobre a Estabilidade Financeira

O Banco de Mog¢ambique tem intensificado os esfor¢os para fortalecer a supervisdo do sistema bancario e
adotar politicas monetarias mais rigorosas, como a elevacdo das taxas de reservas bancarias, visando

proteger a estabilidade financeira do pais (Castel-Branco, 2018).

A estabilidade financeira em Mocambique depende da capacidade do Banco de Mocambique de

monitorar e regular o sistema bancario, além de ajustar as taxas de juros e a oferta monetaria de acordo

com as necessidades econdmicas. O aumento do endividamento publico, a exposicao a dividas externas e




7. Cronograma

X

:

Coleta de dados X X

Analise de dados X

Relatorio Tecnico- X X
cientifico

Envio para X
registos de

patentes

Difusao dos

resultados




8. Orcamento

Quantidade Valor unitario (MT) Total (MT)

Despesas campo
(transporte e alimentagao
)

Materiais e equipamento
(impressao e material de

escritorio)

Despesas administrativas
(internet e comunicagao,

despesas de energia)

Total geral do projeto
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